Warum wir Schweizer ...

Warum wir Schweizer an Schulden glauben
Stefan Howald / André Rothenbuhler

Vortrag, gehalten am 24. Oktober 2006 im UnternehMéte, Basel, im Rahmen der
Veranstaltungsreihe «vermdgen und verschulden®diekervereins der Freien
Gemeinschaftsbank Basel

Der heutige Abend steht unter dem Titel Warum weingeizer an Schulden glauben. Das ist
ein kurzer, einfacher Satz, Subjekt, Objekt, Prailiknd eine grosse Behauptung. Im
Folgenden mochten wir den Satz etwas erlautereningir den einzelnen Wortern darin
nachgehen, zumindest funfen der se8wtulden, Schweizer, glauben, wir, warum

Beginnen wir mit dem gewichtigsten Wort,
1. Schulden

Wenn jemand einem andern Geld verleiht, dieser&t$mlden eingeht, dann konstituiert sich
eine soziale Beziehung zwischen Schuldner und @jaubin der Bibel heisst es dazu klipp
und klar: «Der Schuldner ist seines Glaubigers Khe(Spriiche 22,7). Cicero uberliefert
einen Ausspruch des unbestechlichen Cato: «Alefeagt wurde: ,Wie wére es, Geld zu
verleihen?’ antwortete Cato: ,Wie ware es mit Mosd?

«Worte zahlen keine Schulden», wusste Shakes@@angmin Franklin wies darauf hin:
«Glaubiger haben ein besseres Gedachtnis als $@na|ldvas Thomas Paine umkehrte:
«Kredit ist schlummerndes Misstrauen», und Jamesaidrostete, eher zynisch: «Schulden
sind besser als der Tod».

Diese wenigen Zitate zeigen, wie umstritten Schulzleallen Zeiten waren. Und dennoch
gibt es sie, wie die Zitate ebenfalls zeigen, &liirtausenden. Heute mehr denn je.

1.1. Zahlen zur weltweiten Auslandsverschuldung

Die globale Auslandsverschuldung (Anleihen, kunzd tangfristige Schulden gegeniber
Geschaftsbanken, offentliche Schulden gegeniberandbtaaten oder internationalen
Finanzinstitutionen wie IWF oder Weltbank) erreibleute die Summe von etwa 233
Billionen Dollar. Zum Vergleich: das Bruttoinlandputukt, also der Wert aller in einem Land
pro Jahr produzierten Waren und Dienstleistungegt global bei rund 44 Billionen Dollar.

Spitzenreiter in absoluten Zahlen sind die USAemier Auslandsverschuldung, die seit dem
Amtsantritt von US-Prasident Bush im Jahr 2001 uvehmnals 3000 Milliarden auf derzeit
9000 Milliarden US-Dollar zugenommen hat. Zu denragisten verschuldeten Staaten
zahlen auch Grossbritannien, Spanien, Frankreiehtdehland und Japan. Dahinter folgt die
Schweiz mit einer Auslandsverschuldung von 856ibtillen US-Dollar, gleichauf mit
Landern wie Osterreich, Schweden, Kanada und Aliestra

1.2. Ausgewahlte Lander: Auslandsschulden, Ertragsianz, Exporte
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Auslandsverschuldung

ausgewabhlter Lander
(in % des BIP)

e Grossbritannien 327 e+ Sudan 66
¢ Schweiz 233 + Kasachstan 58
e Deutschland 130 -+ Nigeria 38
¢ Elfenbeinkiste 82 « Haiti 31
« USA 72+ Brasilien 27
 Philippinen 68 « Indien 15
¢ Bolivien 67 + China 11

Quellen: BIP (nominal): IWF 2005,
Auslandsschuld: CIA World Factbook
2005, eigene Berechnungen

www.aktionfinanzplatz.ch
ober 2006

Wenn wir die Auslandsverschuldung nun in RelatiomBruttoinlandprodukt, also den Wert
der in einem Jahr produzierten Waren und Dienstiegen, setzen, so sehen wir, dass die
Industrielander zumeist einen hoheren Anteil deslAndsschulden am BIP haben als die
Schwellen- und Entwicklungslander. In Grossbritenraum Beispiel missten die Menschen
theoretisch tber drei Jahre arbeiten und WarerDuewistleistungen produzieren, um die
Auslandsschulden zuriickzahlen zu kénnen. Auch wienAuslandsschuld der USA in
absoluten Zahlen enorm ist, so ist sie gemesseBlBmdoch deutlich tiefer als etwa in der
Schweiz oder in Grossbritannien. Der Grund istgtesse Binnenmarkt, wo ein entsprechend
grosser Teil der Wertschdpfung erzielt wird.

Es ware aufgrund dieser Zahlen aber falsch zu medeess Lander wie Grossbritannien und
die Schweiz bankrott seien, wahrend die Schuldenlas Beispiel von Haiti nicht ins
Gewicht falle. Die Hohe der Auslandsschulden geeressn BIP sagt in erster Linie etwas
Uber die globale Verflechtung eines Landes, tUbeedategration in den Welthandel aus.
Um die Verschuldungssituation eines Landes bearteal kbnnen, muss man auch seine
Ertragsbilanz, sein Auslandsvermégen und seine i petrachten.

Ertragsbilanztiberschuss /-defizit

fur ausgewahlte Lander 2005
(in Millionen US-Dollar)

¢ China 129100 « Bolivien 376
« Deutschland 119800 « Haiti 34
e Schweiz 49'660 + Elfenbeinkiste -289
« Brasilien 10420 « Sudan -658
« Nigeria 9'622 + Indien -13'190
¢ Philippinen 3'872 « Grosshritannien -38'400
« Kasachstan 3343 « USA -829'100

Quelle: CIA World Factbook
2005
www.aktionfinanzplatz.ch
Oktober 2006
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Die Ertragsbilanz umfasst die Handelsbilanz derartiprten und exportierten Waren, die
Dienstleistungsbilanz mit den DienstleistungenRaseverkehr, Transport- und
Versicherungsleistungen sowie die Kapitalertrage.

Lander die einen Ertragsbilanziiberschuss auswesggoytieren mehr als sie importieren.
Man kann auch sagen, dass die Deviseneinnahmesegigiad als die Devisenausgaben.
Jedes Land bendtigt fiir seinen Schuldendienst Be\{sprich US-Dollar). Je mehr Devisen
vorhanden sind, desto mehr ist ein Land in der Lagme Schuldzinsen zu zahlen und
Schulden abzubauen. Umgekehrt steigen bei Ertlaggiiefiziten die Schulden, weil eine
Volkswirtschaft mehr konsumiert, als sie im Stargdeselber zu produzieren. Sie muss daher
Guter vom Ausland beziehen und sich dafur versaml@Gemass den Zahlen von 2005
wiesen rund 60 % von 149 statistisch erfassten &dmelin Defizit aus.

Wir sehen, dass die Schweiz im internationalen Mesly gut dasteht. Prekar ist die Situation
allerdings fur einige Entwicklungslander wie digeBbeinklste, das eine hohe
Auslandsverschuldung und ein gewichtiges Ertragahdefizit hat und deshalb grosse Mihe
hat, seine Schulden zurtickzuzahlen.

Exporte (Waren und Dienstleistungen)

ausgewahlter Lander
(in % des BIP)

¢ Schweiz 66 « USA 9
¢ Deutschland 41 « Bolivien 8
¢ Grossbritannien 28 ¢ China 7
¢ Elfenbeinkiste 24 ¢ Brasilien 7
¢ Nigeria 18 ¢ Sudan 4
¢ Kasachstan 17 ¢ Indien 3
¢ Philippinen 11 ¢ Haiti 1

Quellen: BIP (kaufkraft- und
inflationsbereinigt): IWF 2005,

Exporte: WTO 2004 (Haiti 2003) www.aktionfinanzplatz.ch

Oktober 2006

Diese Tabelle verdeutlicht, dass der Anteil derdtigopam BIP bei den Industrielandern
grosser ist als bei den Entwicklungslandern. Nagand Kasachstan verdanken ihren
vergleichsweise héheren Exportanteil in ersterd_slem Erdol.

Gerade den hochverschuldeten Entwicklungsl&andesrHaiti fehlen dagegen oft die fur den
Schuldendienst nétigen Dollar-Devisen. Darum hatlakernationale Wahrungsfonds in der
Vergangenheit diese Lander dazu gedrangt, mehrgapgliche Guter zu produzieren. Diese
neoliberale, am freien Welthandel orientierte Holitat aber nicht wirklich funktioniert, weil
sich die Terms of Trade verschlechterten (sinkdRalestoffpreise) und die Industrielander
ihre Markte nicht 6ffneten.

1.3. Auslandsverschuldung der Entwicklungslander

Wie hat sich die Auslandsverschuldung in den Erklvingsléandern entwickelt?
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Entwicklungslander
(in Milliarden US-Dollar)
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Quelle: Weltbank/Global
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Wir stellen eine massive Zunahme der Auslandsveatdahg in den Entwicklungslandern
seit den 70er-Jahren fest. Sie erreicht heute tiotal 2800 Milliarden Dollar. Alle bisherigen
Entschuldungsinitiativen scheinen demnach unter 8&oh kaum etwas bewirkt zu haben.
Im August 1982 kam es zu einer ersten Schuldenlaiseviexiko verkiindete, dass es seine
Schulden nicht wie vereinbart tilgen kdnne. Diedfinwelt reagierte alarmiert, besonders als
sich herausstellte, dass Mexiko nicht das einzeysdLmit Schuldenproblemen war. Im
Grunde hatten ganz Lateinamerika sowie einigeiasha und afrikanische Lander &hnliche
Schwierigkeiten. Damals bestand die reale Gefaw Wileltfinanzsystem konnte

zusammenbrechen.

1.4. Verhaltnis o6ffentliche und private Kredite

der Entwicklungslander

100

Offentliche versus private Auslandsverschuldung

www.aktionfinanzplatz.ch
Oktober 2006
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In den 1990er Jahren ist die 6ffentliche Schulditgwicklungslander gegentber
auslandischen Glaubigern kontinuierlich zurlickgggan Dafur hat der Anteil der privaten
Auslandsschulden zugenommen, wie diese Grafik dadtbahk zeigt. In Zahlen ausgedrtickt
sank der Anteil der 6ffentlichen Schulden am Td& Auslandsschulden von 85 % zu
Beginn der 1990er-Jahre auf 69 % im Jahr 2003.

Grunde fur diese Entwicklung sind die Deregulierdeg internationalen Kapitalmarkte
(freier Kapitalverkehr), die Zunahme der Zahl vamdstoren in Entwicklungslandern, ein
besserer Informationsfluss — all das erleichteete dugang einheimischer Unternehmen zu
den internationalen Kapitalmarkten.

2005 erreichten die privaten Nettokapitalzuflissdie Entwicklungslander die
Rekordsumme von 491 Milliarden US-Dollar. Der Zugam ausléandischem Kapital ist aber
nicht fur alle Lander gleich. Die armsten Entwiakjslander haben weiterhin kaum Zugang
zu privatem Kapital und sind fur ihren langfristiggapitalbedarf nach wie vor hauptsachlich
auf offentliche Entwicklungsgelder angewiesen. Bilesv-income Lander kamen 2005 in
den Genuss von mehr internationaler Entwicklunéshidie zusatzlichen Gelder wurden vor
allem fur Schuldenerlasse verwendet. So wurde Nig&05 mit schatzungsweise 18
Milliarden US-Dollar der bisher grésste Schuldeass|fur ein einzelnes Land gewahrt.

In neuerer Zeit haben einige Entwicklungs- und Salemlander unter anderem von den
steigenden Rohstoffpreisen profitieren und ihreutdm deshalb vorzeitig zurtickzahlen
konnen. In der Folge verringerten sich die Aussardd (an Darlehen und Krediten) des
Internationalen Wahrungsfonds zwischen 2003 unceBidi 2006 von 70 auf 20 Milliarden
US-Dollar.

Offentliche Schulden
fur ausgewahlte Lander 2005

(in % des BIP)
¢ Sudan 107 e Schweiz 52
¢ Indien 54 * Brasilien 52
¢ Philippinen 72 e Grossbritannien 43
« Bolivien ca. 70 e Haiti ca. 30
« Deutschland 67 e China 24
« Elfenbeinkuste 65 » Kasachstan 11
« USA 65 * Nigeria 11

Quellen: CIA World Factbook

2005 und andere
www.aktionfinanzplatz.ch
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Diese Grafik zeigt die Schulden der 6ffentlicherustzalte gegentiber dem In- und Ausland
gemessen am BIP. Es zeigt sich tendenziell, dedsrn Entwicklungslandern der Anteil der
offentlichen Schulden mehr ins Gewicht fallt als ¢ében Industrie- und Schwellenlandern.
Das ist fur die Entwicklungslénder eine schweredgiiDie so genannten low-income-
Lander, also die a&rmsten Entwicklungslander, mas3@94 rund 26 Milliarden Dollar fur
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den Schuldendienst aufwenden, die middle-incomedeénahlten 173 Milliarden Dollar.
Dieses Geld fehlt fur dringend nétige Investitiomemlie Bildung und ins Gesundheitswesen.

Haiti als eines der &rmsten Entwicklungslanderelmagn eher tiefen Anteil an 6ffentlichen
Schulden. Man muss aber wissen, dass das BIP wsemaufgeblaht ist (25 % des BIP sind
zuruckgesandte Gelder von Exil-Haitianern). Die iRegqg hat praktisch keine Einnahmen,
nur 400 Millionen im Jahr. Kasachstan und Nigeahdn aufgrund ihres Olreichtums einen
niedrigen Anteil an offentlichen Schulden. Zudemdsilie staatlichen Leistungen zum
Beispiel im sozialen Bereich immer noch gering.

1.5. Internationale Krisenanfélligkeit und Schulderkrisen

André hat gezeigt, welche Auswirkungen diese Varkltingen auf die soziale Lage in den
Entwicklungslandern haben. Ebenso gravierende Kpeseen hat allerdings die
Krisenanfalligkeit des ganzen Schuldensystems. dswzd illustrieren, beginne ich mit
einem Zitat des englischen Schriftstellers Jerom&ekome: «Das verriickteste Ding auf der
Welt ist der Kredit. Wenn man ihn nicht nétig Heann man ihn leicht bekommen. Wenn
man ihn aber dringend braucht, kriegt man ihn nicktwas leichtflissiger hat Mark Twain
die gleiche Erfahrung formuliert: «Ein Bankier &b Mensch, der einen Schirm verleiht,
wenn die Sonne scheint, und der ihn sofort zurigdeh will, wenn es zu regnen beginnt».

Nochmals anders gesagt: Kredite gehen dorthin,evgbsste Gewinn winkt. Dadurch
kommt es zu standigen Umschichtungen, zu Verknaggruand Uberfluss von Krediten und
damit zu chronischen Verschuldungskrisen. Diealttelt insgesamt war, wie André
erwahnt hat, erstmals 1982 massiv betroffen. Dasatdien erste Entschuldungsinitiativen
ein. Mit nur massigem und sicherlich nicht nachgat Erfolg.

Die sRettungsaktionen« der internationalen Finanzinstitutionen sollen in erster Linie den
Zusammenbruch des betroffenen nationalen Finanzsystems verhindern, meist durch die Ve rgabe von
neuen Krediten gegen Auflagen oder bel extrem armen Lindern durch Schuldenerlass.
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Diese Grafik zeigt die grosseren Schuldenkriseateimletzten zehn Jahren. Sie betreffen vor
allem Schwellenlander, die Entwicklungslander falleegen der nicht so grossen absoluten
Betrage als Einzelne gar nicht mehr in BetrachesBiSchuldenkrisen sind unterschiedlich
gemeistert worden. Die beteiligten Banken des Wssidbernehmen gelegentlich einen
kleineren Teil der Verluste, die westlichen Regngren, und damit die Steuerzahler, machen
ein paar Abschreibungen, der grossere Teil wirddemBevolkerungen des Sudens und
Ostens getragen. Krassen Anschauungsunterriclet Iiteissland, wo nach der Rubelkrise
1999 ganze Bevolkerungsschichten verarmt sind.tNjahz gleich ist es in den letzten Jahren
in Argentinien gelaufen. 2002 waren dort Gber 200iddden Dollar an Schulden
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aufgelaufen. Die konservative Regierung Kirchneriteer 100 Milliarden davon als nicht
rickzahlbar erklart und einen Schuldenerlass alrd2ent des Nominalwerts ausgehandelt.
Das zeigt: Schulden sind nicht in Stein gemeisgeistisch ehern, sondern unterliegen auch
politischen Aushandlungen. Argentinien konnte sitte widerstandige Haltung leisten, weil
es ein ziemlich weit entwickeltes Schwellenlandnsit einer Volkswirtschaft, die global
schon eine gewisse Bedeutung hat. Fur kleinere iEkitmgslander ist das unmaoglich. lhnen
gegenuber bleiben Entschuldungen und Schuldensiregen Gnadenakte.

1.6. Sonderfall USA

Die anhaltend grossen Haushalts- und Ertragsbitfizze der USA sind ebenfalls eine
zunehmende Gefahr fur die Stabilitat des globalaarfzsystems. Obwohl die internationalen
Schulden der USA standig wuchsen, wurde der verthadi starke Dollar dann von Mitte

der 90er-Jahre an durch einen Kapitalzufluss inJ8@& gesttitzt, der von den héheren
Renditen der Investitionen und dem Bdrsenboom angelurde. Aber seit dem Platzen der
Borsenblase im Jahr 2000 gerieten die USA immekeatan die Abhangigkeit von
Kapitalzuflissen aus den asiatischen Zentralbankarihre Schulden zu bezahlen. China,
das teilweise selber noch Entwicklungsland iststé¢ im Grunde genommen
Entwicklungshilfe fir die USA, indem es als zweitgster auslandischer Kreditgeber der US-
Regierung das horrende Ertragsbilanzdefizit undidisairekt auch das Irak-Engagement der
USA finanziert. Heute werden tber 75 % aller Zabkbilanziiberschiisse im Rest der Welt
darauf verwendet, das US-Defizit zu finanziererlt&der Kapitalzufluss in die USA
versiegen, hatte dies eine schnelle Entwertundddéars, einen Anstieg der Zinsraten und
den Ausbruch einer weltweiten Rezession zur Folge.

1.7. lllegitime Schulden: ein neues Konzept

Politische Aushandlungen um Schulden gibt es, sgel@s Schulden gibt. Im Christentum
wie insbesondere im Islam existieren ja schuld- zindkritische Traditionen. Es existieren
allerdings auch bejahende Positionen. Von Martitheustammt das Wort: «Und wenn
morgen die Welt untergeht, so will ich dennoch keuein Apfelbaumchen pflanzen und
meine Schulden bezahlen». Damit bezog er Stelleggmdie sozialrevolutionare Bewegung
der Bauernaufstande unter Thomas Munzer, die geliad&bschaffung der
Schuldknechtschaft gefordert hatte. Miinzer koniate isonischerweise ebenfalls auf die
Bibel berufen, die Luther eben gerade ins Deutsitieesetzt hatte. In der biblischen, judao-
christlichen Tradition gibt es insbesondere daszéphdes Jubilee, des Jubel- und
Freudenjahrs, in dem alle sieben mal sieben Jadr®dahulden gestrichen, Unrecht
gutgemacht und die Gesellschaft erneuert werdénBieses Konzept ist auf das Jahr 2000
von der so genannten Kampagne Jubilee 2000 aufigegworden, die auf die
Jahrtausendwende die Schuldenstreichung der Edtwgsiander forderte. Vielleicht
erinnern sich einige daran. Diese Kampagne idteeéin wenig in den Hintergrund getreten,
obwohl sie in abgednderter Form («make povertyhis) weitergeht.

Etwas erfolgversprechender scheint uns das Komao genannten odious debts. Der
Begriff wird in der angelsachsischen Diskussionrgabht, und in der globalisierten Welt, der
selbst die Anti-Globalisierungsbewegung zuweileshhausweichen kann, wird es o6fters
ebenfalls englisch gebraucht. Odious heisst eigéniilagwtirdig, anstéssig, widerwartig,
verabscheuenswirdig; also etwas Falsches, mitstankoralischem Aspekt. Wir verwenden
dafir den Begriff illegitim, illegitime Schulden.ddin steckt immer noch ein moralischer
Anspruch, aber zugleich einer, der ans Rechtssyateiiltkgebunden wird.
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Erstmals systematisch ausgearbeitet worden igkdazept vom russischen Voélkerrechtler
Alexander Nahum Sack, der sich mit den SchuldenNachfolgestaaten diktatorischer
Regimes beschaftigte. So kam er in einem Buch 282Auffassung, dass Staatsschulden
unter bestimmten Bedingungen nicht mehr bezahltd@remuissten. Und zwar formuliert er
fur diesen Fall drei Kriterien.

lllegitim sind Schulden, die
a) von einem despotischen Regime eingegangen wurden
b) nicht fur die Bedurfnisse und Interessen des Staggbraucht wurden
c) auch nach Wissen des Glaubigers den Bedurfnissgintaressen des Staates
zuwiderliefen
Das Konzept kann sich auf etliche Prazedenzfalteeben, die interessanterweise von den
USA, als sie noch nicht die globale Weltmacht weeite waren, angestrengt wurden. Es
geriet dann lange in Vergessenheit und ist erstlsai 1990er Jahren von den
Entschuldungsbewegungen aufgenommen worden. Warhdézu letztes Jahr eine
Broschuire veréffentlicht, fur die ich schamlos Rrggnda machen mdéchte. In dieser
Broschure hat der stidafrikanische Jurist und Mesrs@chtler Charles Abrahams das
Konzept weiter entwickelt.
lllegitim sind nach ihm Schulden, die
a) von einem Staat eingegangen wurden, und zwar fi@cKe; die nicht mit dem
internationalen Voélkerrecht Gbereinstimmen, insbegoe nicht mit den in den
Chartas der Vereinten Nationen formulierten Prirezip
Das ist auf der einen Seite eine Ausweitung. E$ gehzipiell um den Staat und nicht dessen
konkrete Regierungsform, also nicht nur um ein désphes Regime. Das ist zugleich eine
Prazisierung. Die Interessen der Bevolkerung, dlgigch umkampft sind, werden
konkretisiert auf das Menschenrechtssystem der Whi&Oyon der UNO erlassene
Allgemeine Erklarung der Menschenrechte und derertétingen, den Pakt Gber burgerliche
und politische Rechte, sowie den Pakt Uber kuleietd soziale Rechte, die ein neues
Rechtssystem gegen das bisher vorherrschende laiyenhund entwickeln.

Soviel zu den erdriickenden Schulden. Kommen wit im zweiten Begriff in unserem
Titel

2. Schweizer
2.1. Schweiz: Auslandsverschuldung und Aktiv/Passiermogen

Verschuldung der Schweiz gegeniiber dem Ausland
(in Millionen Franken)

15000001
14000004
13000001
12000004
11000004
10000004

900000+

800000+
2002 2003 2004 2005 2006 (2.
Quartal)

Quelle: SNB
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Zu den Landern, die vergleichsweise gut dastehi#lf, avie gesagt, die Schweiz. Sie hat
zwar in absoluten Zahlen eine starke Zunahme dslafddsverschuldung verzeichnet.

Die Verschuldung (Banken, 6ffentliche Hand, Gbi&gktoren) der Schweiz gegentber dem
Ausland hat zwischen 2002 und Juni 2006 um Ubét4f rund 1300 Milliarden Franken
zugenommen.

Verschuldung der Schweiz gegeniiber dem Ausland

nach Sektoren
(in Millionen Franken)
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Quelle: SNB
www.aktionfinanzplatz.ch
Oktober 2006

Wir sehen, dass die Verpflichtungen des Bankensekgegentber dem Ausland klar
dominieren. Dabei machen die kurzfristigen Krediiess dem Ausland den Grossteil der
Bankschulden gegenuber dem Ausland aus. Der grassal der Auslandsschulden des
Bankensektors macht die Schweiz mit ihrem kleinem8nmarkt anfalliger flr internationale
Finanzkrisen als zum Beispiel die USA mit ihremggen Binnenmarkt.

Die Schweiz ein Nettoglaubigerland

(in Millionen Franken)

7000004
600000+
5000004
400000+
300000+
2000004
100000+
1996 2000 2002 2004 2005 2006 (2
Quartal)
Quelle: SNB

www.aktionfinanzplatz.ch
Oktober 2006




Warum wir Schweizer ...

Wie diese Grafik zeigt, weist die Schweiz in deatien Jahren aber konstant ein
Nettovermdgen zwischen rund 400 und 500 Milliar8esmken aus. (Passivvermdgen inkl.
Direktinvestitionen und Dividendenpapiere auslaciés Investoren in der CH). Die Schweiz
zahlt damit zu den weltweit grossten Nettoglaubéyetern.

Die hohen Ertragsbilanziiberschisse sind Zeugneesligrossen Nettovermdgens. Vier
Funftel des Ertragsbilanziiberschusses stammtedemiKapitalertragen. Damit ist klar,
welch grosse Bedeutung der Schweizer FinanzplaidiéiSchweizer Wirtschaft und die
Schweiz im Allgemeinen hat.

2.2. Offentliche Verschuldung der Schweiz

Betrachten wir nun kurz noch die Staatsverschuldalsp die Schulden von Bund, Kantonen
und Gemeinden gegeniber in- und auslandischen i@&mbDie Staatsverschuldung ist fur
die Frage massgebend, wie viel Handlungsspielranr8taat hat, bzw. ob und wie gut ein
Staat seine Aufgaben erflllen kann. Je grosseBtdiatsverschuldung ist, desto grosser wird
die Belastung durch die Schuldzinsen.

Bruttoverschuldung von Bund,
Kantonen und Gemeinden

(in Millionen Franken)
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Wie wir sehen, hat die Verschuldung von Bund, Kaatound Gemeinden inklusive
Sozialversicherungen in den letzten 15 Jahren gtaggknommen. 1950 lag sie bei rund 15
Milliarden Fr. 1990 waren es rund 98 Milliarden ikan. 2004 erreichten sie 239 Milliarden.
Bemerkenswert: Dieser Schuldenanstieg war aber laegleitet durch eine starke Zunahme
des BIP: 1950 betrug die Bruttoverschuldungsquetaassen am BIP rund 73 %. Diese
Quote wurde seither nie mehr erreicht. 2004 lagpsieund 54 %.

In % des BIP lagen die Schuldzinsen seit 1970 inmmgschen 1 und 2 %. Der Riickgang seit
Mitte der 1990er-Jahre ist hauptsachlich auf d&fs Zinsniveau zurickzufihren.

Allgemeine Griunde fur das Schuldenwachstum: Zunelestaatliche Aufgaben und
Ausgaben, die nicht durch Einnahmen oder eigenteMjedeckt werden konnten.

10
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Ausfinanzierungen, Umstrukturierungen und Sanieeangpn offentlichen Unternehmen,
Pensionskassen oder Kantonalbanken.

2.3. Zur Geschlechterrelevanz der Schulden

Ein Nachtrag zum Begriff Schweizer in unserem Tifgarum haben wir die mannliche und
keine geschlechtsneutrale Form gewéhlt? Als icldbeNorbesprechung des Vortrags Paolo
Wegmiuiller fragte, ob wir nicht auch die Fraueném d'itel einbringen sollten, meinte er kurz
und bindig: Nein. Schulden sind vor allem eine $adn Mannern.

Tatséachlich gehen Frauen weniger Kredite ein alsridg und sie haben ein sachlicheres und
weniger libidinds besetztes Verhaltnis zu Geld. bbgeniigen zwei, drei Hinweise: Frauen
sind in den Chefetagen von Unternehmen und Finatizitionen immer noch untervertreten,
haben also viel weniger Mdglichkeiten, Grosskreditevergeben. Bei den Privatanlagen sind
sie, inshesondere was Anlagen mit hohen Gewinnemr@ber auch —risiken betrifft,
«risikoscheuer», wie die Okonomieprofessorin ReBateubert formuliert, oder umgekehrt:
sie sind nicht so geldgierig wie die Manner. Urelgehen viel weniger Privatkredite ein,

weil sie schnelle Autos letztlich doch nicht so ktig finden wie Mé&nner.

Umgekehrt sind Frauen zuverlassiger im Umgang reitt@nd Krediten. Sie haben ja sicher
gehdort oder gelesen, dass Mohammad Yunus, der gaangest der so genannten
Mikrokredite, soeben den Friedensnobelpreis bekamima¢. Unsere Reise in die Finanzwelt
hat sich letztes Jahr mit Mikrokrediten beschéaftifiinus arbeitet vor allem mit Frauen, die
die Kredite weniger verschleudern und punktlichedizkzahlen.

Wir haben uns also mit unserem Titel nicht blindegy@iber Geschlechterfragen gestellt, im
Gegenteil: Der Titel sagt sehr préazise etwas Ulesclechterverhaltnisse aus.

So weit, so klar und durch Zahlen erhartet. ImmeHait sich aber ein scheinbarer
Widerspruch zu unserem dritten Begriff ergeben, liddmzum

3. glauben

Wir haben gesagt, Frauen wollen eher keine Schutgshen, und die Schweizer wollen
auch eher keine Schulden machen. Wir SchweizeriondrSchweizer scheinen also gerade
nicht an Schulden zu glauben. Und doch trifft degBf «glauben» durchaus auch auf uns
zu. Die Schweizer, und auch die Schweizerinnemybgia namlich ziemlich stark an das
grundlegende Konzept des Schuldenmachens. Vor ,alerm die andern sich verschulden.
Die Schweiz ist, wie gehort, eine der Hauptglaulmiggonen der Welt. Das setzt naturlich
voraus, dass wir daran glauben, dass Schuldenidunmdten und legitim sind.

3.1. Kurzer Ruckblick auf die Entstehung des Kredisystems

Nun beruhen alle grundlegenden wirtschaftlichetrimsente wie Geld und Kredit zu einem
gewissen Grad auf einer kulturellen Ubereinkusaftginem Moment des Glaubens. Dass ich
mir mit einem Stuick bedruckten Papiers handfestg®kaufen kann, ist nur maglich, weil
sowohl ich wie auch der Verkéufer der Ware wisseler daran glauben, dass er dieses Stiick
Papier seinerseits gegeniber einer dritten Pergamevwm gegen Waren eintauschen kann.
Die judao-christliche Tradition hat den «Goétzen Maom» deshalb immer auch als
Konkurrenz von Religion begriffen und kritisiertmigekehrt ist die Wirtschaft immer wieder
mit der Religion verglichen worden. Der beriihmiérzkich verstorbene Okonom John
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Kenneth Galbraith hat das wie folgt ausgedrickie«d®ank of England ist in jeder Hinsicht
fur das Geld, was der Petersdom fur den christicBauben darstellt [...], denn der grosste
Teil der Kunst des Umgangs mit Geld, einschliebslicer geheimnisvollen Elemente, nahm
von hier seinen Ausgang.» (Frey, 48).

Fiurs Geld ist das alles noch einigermassen eintendhEs garantiert den Austausch von
arbeitsteilig produzierten Dingen. Geld entstargidrisch aus bearbeiteten Steinen oder
Muscheln, wurde zu Gold und Minzen, schliesslichiétgeld. Das setzte auch schon eine
Ubereinkunft, ein Vertrauen, voraus, aber die Wagischen Ware und Geld waren noch
einsehbar. Und das Papiergeld blieb durch eineldiche materielle Deckung in Gold
garantiert. Dann entstanden allméhlich Schuldbrig@éuldscheine in grosserem Ausmass.
Damit begannen sich die von Galbraith genannteeigehsvollen Elemente des Geldes zu
entwickeln.

Der Kredit in grosserem Massstab hat zwei Ursac8&matsschulden und den Fernhandel.
Bis ins 18. Jahrhundert waren die Staaten, alsablakonige, Firsten oder
Handelsrepubliken, die Hauptnachfrager nach Kredineist fur ihre Kriege. Dazu traten die
ersten grossen internationalen Handelsgesellschadie Bank of England, 1698 gegriindet,
stellte die ersten Formen fur den zusétzlichen BeaaGeld zur Verfigung. Dieser Bedarf

ist dann mit der industriellen Revolution explodli&un entstanden spezialisierte
Emissionsbanken (ab 1872), und mit der Globalisigrigt das in ungeahnte Hoéhen gestiegen.

3.2. Der Geldschdpfungsmultiplikator der Banken

Mit dem Kredit bekommt Geld eine zusatzliche Fumktimit Kreditgeld beginnt die rasante
Entwicklung des Kapitalismus. Was ist nun das bdemam Kredit? Als Einzelfall
betrachtet, ist es ein Vorschuss. Aber mit dem Kidibt sich plotzlich die Moglichkeit,
neues Geld zu schaffen. Die Mlnzpragung, die Gelgihe, die bis anhin dem Firsten
vorbehalten war, oder der Zentralbank, und dieia@ materielle Grundlage gebunden war,
|6st sich davon. Die Bank kann das bei ihr einbkgaBeld an eine andere Bank verleihen,
die damit ihrerseits Kredite finanzieren kann.

Da die Banken laut gesetzlichen Vorschriften bestienEinlagen halten missen, entsteht der
Eindruck, diese Einlagen entsprachen den Einzaklungber die Bank nitzt aus, dass der
Ruckzug der neuen Einzahlungen zeitlich nicht gafdgiglich ist, und leiht das Geld in der
Zwischenzeit aus. Mit dem Kredit, das ein neuer duarhélt, werden Dinge gegen Geld
erworben, das der Empfanger dann wieder bei emmi#ran Bank einschiesst. So wird im
Pyramidenprinzip neues Geld geschaffen

Yoshi Frey, der ein interessantes Buch mit dem %iDee glaubigen Schuldner» geschrieben
hat, zu dem ich nicht ganz so heftig Propagandazwienserem eigenen Buch mache,
beschreibt den Mechanismus wie folgt: «Das Geld v einer Bank verliehen wird, wird ja
nicht von einem anderen Einleger abgezogen. Nierhahdisher einen Brief von seiner
Bank mit dem Hinweis erhalten, dass sein Kontowetavurde, weil die Bank sein Geld
gerade brauchte, um es an jemand anderen auszulBiae Geld, das ein Kredithehmer
enthalt, ist dahezusatzlich geschaffen&eld.» (Frey, 56) In der 6konomischen Theorie wird
das als Geldschépfungsmultiplikator bezeichnet,esdibt eine schone Formel und eine
Grafik dazu:
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Nun ist das naturlich ein Idealbild, zuweilen wimght die ganze Moéglichkeit ausgenuitzt,
weil eine kleinere Nachfrage nach Krediten besiati¢r weil eine Bank etwas vorsichtiger
bei ihrer Kreditvergabe ist. Aber grundsatzlichftéler Mechanismus so ab. Dieser
Schopfungsakt aus dem Nichts mag gegen den gesietesthenverstand wirken, aber er
wird sofort einleuchtend in Zeiten einer Krise: Wgai6tzlich alle Bankkunden ihr Geld
zurtckwollen, und es ist nicht gentigend da.

Dieser Mechanismus fuhrt zu einer standigen Zunathen&eldmenge und der gegenseitigen
Verschuldung. Mit der Industrialisierung und dere#iten hat sich eine eigene Branche des
Finanzkapitals entwickelt. Die war schon Anfang 8@sJahrhunderts sehr bedeutsam, fiel
dann aber durch massive Veranderungen in Prodtésgphére und
Produktivitatssteigerungen gegentuber dem produkiBektor wieder etwas zurtick. In den
letzten 20 Jahren ist sie erneut dominant gewolders sind eigentliche Finanzmarkte
entstanden, die nicht mehr wie die Bérse mit Wéa@mdeln, sondern nur noch mit
Finanzinstrumenten.

Frey gibt ein Beispiel der Geldsummenausdehnungnigiand hat sie in 30 Jahren von 14
auf 680 Mrd. £ zugenommen (Frey, 59). Im 18. Jamalext machten Minzen und Banknoten
— die ja auch fiktiv sind, namlich ein fiktives Taahversprechen — 60 % des umlaufenden
Geldes aus, jetzt sind es hdchstens noch 3 % EAreyer Rest lauft Gber Schulden, Papiere,
Elektronik. Insbesondere mit der elektronischensBast eine letzte Geschwindigkeitsmauer
erreicht, an der Transaktionen praktisch in Echtz@igenommen werden kénnen. Und die
Komplexitat des globalisierten Finanzsystems sthvatiner neue imaginare Instrumente. Pro
Jahr werden mittlerweile Finanztransaktionen im &imgfvon 548 Billionen US-Dollar
getatigt, das heisst eineinhalb Billionen pro Tags ist der sprichwdrtliche Casino-
Kapitalismus. Selbst Insider meinen mittlerweilas @&sanze sei nicht mehr Gberblickbar oder
kontrollierbar. Nur noch 4 Prozent davon bezieheh auf reale Ablaufe, der Rest ist
Finanzspekulation. So entsteht eine Entkoppelundritnzsphéare von der Produktion, was
die Krisenanfalligkeit verstarkt. Das Nullsummermdpvird zur Spirale, bis zur Krise, in der
Kredite annulliert werden und Kapital vernichtetavi
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3.3. Die glaubigen Schuldner

Kehren wir zum Glauben zuriick. Aufrechterhaltendwdreses System durch den Glauben an
den Kredit. In einer Aphorismen-Sammlung habe ieh fblgenden Spruch von Hellmut
Walters von 1984 gefunden: «Was an die Stelle deddCgetreten ist — der Kredit». Nun
findet sich allerdings schon tber ein Jahrhundéhdr ein ahnlicher Spruch, und zwar bei
Karl Marx, der 1867 geschrieben hat: «Der 6ffehdi&redit wird zum Credo des Kapitals.»
(MEW 23, 782) Und weiter: «Und mit dem EntstehenSl@matsverschuldung tritt an die
Stelle der Stiinde gegen den heiligen Geist, fukeiiee Verzeihung ist, der Treubruch an der
Staatsschuld.»

Yoshi Frey hat diese Terminologie, ohne Bezug aaf¥ylaufgenommen und erlautert seinen
Begriff des glaubigen Schuldners wie folgt: «Wennzur Bank gehen, um Geld zu leihen,
gleicht dies einem Gang zum Priester. Wir beicldiem Bankier unsere Lebenssituation, und
er beurteilt unsere Festigkeit im Glauben an digrden der Geldreligion. Wenn wir
vertrauenswirdig unsere Bereitschaft und unsergykéih beweisen kdnnen, dass wir die
auf uns genommene Schuld plus Zinstribut abarbereden, dann werden wir fur
schuld'wirdig’ befunden. Wenn wir opferwillig ungeiSchuldhaft’ auf uns nehmen, dann
schreibt der Bank’priester’ einige frisch ,geschi@pfagische Ziffern auf unser Konto, die
Kaufkraft symbolisieren. Als Schuld’'wiirdige’ sindrmun Eingeweihte der Bruderschaft des
Geldes und dirfen dann beim gemeinsamen Geldsgsigien.» (Frey, 61).

Wir alle wissen ,eigentlich’, dass das Geld, dasauf die Bank bringen, nicht arbeitet. Und
dennoch glauben wir daran, dass wir Anrecht aufrri@eid auf unser Kapital haben.
Sie sehen, damit sind wir beim vierten unserer fegbeim

4. wir

Wir glauben daran, dass wir Anrecht auf mehr Gefduaserem Bankkonto haben, und wir
glauben, dass der Glaubiger von uns als Schuldrebdrlehen zurtickfordern kann.

4.1. Ein personliches Verhéaltnis zu Schulden

Mein personliches Prinzip ist es, moglichst keisbu#den zu machen, weil ich nicht tber
meine Verhaltnisse leben will und Schulden abhéantgaghen und einengen. Dennoch musste
ich wahrend meiner Studienzeit ein — allerdingsloises — Darlehen aufnehmen, um mein
Studium finanzieren zu kénnen. Damals war ich fasd Moglichkeit dankbar. Sie zwang

mir spater eine gewisse Ausgabendisziplin auf, sodd den Betrag ratenweise und
fristgerecht zurtickzahlen konnte.

Ich fUhlte mich befreit, als ich wieder schuldenfrkar, doch weltweit leben viele Menschen
und ganze Volkswirtschaften permanent auf Pumpgaten einen teilweise grossen Teil
ihres Einkommens fur Zinsen und Schuldenabbau deissie verschulden sich erneut, um
frhere Schulden begleichen zu kénnen und rutssbemmer tiefer in die Schuldenfalle. Die
Glaubiger, vor allem die Glaubigerbanken, freugs)rdsie sind gezwungen Schuldner zu
finden, um ihre in die Billionen gehende Kapitals@aginsbringend «an den Mann zu
bringer.

4.2. Schweizer und Privatkredite
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Ende 2005 lag das Volumen der Konsumkredite undibgaertrage bei knapp 14 Milliarden
Franken, was gegenuber 2001 ein Anstieg von 13.%msgleichen Zeitraum hat die Zahl
der Privatkonkurse in der Schweiz um 26 % auf S7Aigenommen. Das heisst, dass ein
wachsender Anteil der Menschen Mihe hat oder mghtr in der Lage ist, seinen
Verpflichtungen nachzukommen. Insbesondere beildgendlichen hat die Verschuldung
massiv zugenommen. Schatzungsweise 25 % der 185jgikrigen leben Uber ihre
Verhaltnisse. Schuldenfallen sind etwa Mobiltelef@owie Kunden- und Kreditkarten

4.3. Noch ein personliches Verhaltnis zu Schulden

Mein Vater hat mir kiirzlich eine Geschichte erzaB#im frihen Tod seines Schwiegervaters
in den 1950er Jahren war kein Geld vorhanden, ufet@e Rechnungen und die Hypothek
auf dem Familienhaus zu zahlen. Deshalb wurde aufbvagt, das Haus zu verkaufen, und
die verwitwete Schwiegermutter zog zu ihrer Muteriick. Nach heutigem Massstab waren
die Summen, um die es ging, lacherlich, damalsesaine Katastrophe. Heute wiirde man
die Hypothek umschulden. Damals schien das niafitlshe. Das ist nicht nur eine
Konsequenz davon, dass mehr Geld verflgbar istiesorauch Folge einer anderen
Einstellung. Da hat sich etwas geandert, auchirsdbweiz, obwohl im europaischen
Vergleich unsere Privatverschuldungsquote noch ingabr tief liegt.

Wir sehen darin so zu sagen die zwei Seiten deditkreefs: Einerseits ist er etwas
Verderbliches, Unwiirdiges. Andererseits ist er stReaktikables. Auf jeden Fall aber ist er
etwas Funktionierendes und etwas zu Honorierendes.

Ich selber bin hin- und hergerissen. Erst alsmcBngland lebte, wo man starker auf Pump
wirtschaftet und wo die Kreditkarte selbstverstéidir Bestandteil des Alltags ist, habe ich
mir ebenfalls eine Kreditkarte angeschafft. Dochehigh mir einen Stolz daraus gemacht,
alle getatigten Ausgaben immer rechtzeitig zurtekilen, bevor ich Zins zahlen muss. Bei
den englischen Kreditkarten hat man da mehr Zgibal den schweizerischen, und im
Ubrigen zahlt man nicht einmal eine VerwaltungsdebDas rationale Argument fiir mein
Verhalten besteht also darin, dass ich meiner Back nie einen Zinsdienst geleistet habe.
Darauf bin ich, Gber die Rationalitat hinaus, s&biz. Der Stolz zeigt aber zugleich an, dass
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es um tiefere Pragungen geht. Trotz meines Wisseas, in der Abstossung, pragen mich
die Verhaltnisse, akzeptiere ich sie. Warum nuriwe

5.Warum
5.1. Mehr als nur eine Tauschung des Bewusstseins

Der schon zitierte John Kenneth Galbraith hat elrgameint: «Der Prozess, durch den
Banken Geld erzeugen, ist so einfach, dass detarelslavon zurlickgestossen und es gar
nicht akzeptieren will.» (Frey, 52) Dass ein songlegendes Mittel unserer Wirtschaft wie
der Kredit auf so verbliffende, dubiose und riskaneise funktionieren soll, ist eine
Zumutung, verletzt sozusagen unsere Dignitat. Blasime schone, wiewohl nicht ganz
Uberzeugende Erklarung.

Yoshi Frey geht weiter. Er spricht davon, das modé¢reditsystem beruhe «auf der
Tauschung unseres Bewusstseins». Noch deutlicBe:Menschen wurden raffiniert zur
Anerkennung einer Schuld hereingelegt, die keineewohnenden Wert hatte.» (Frey, 53).
Das ist die alte Priestertrugtheorie: Bose Mensdtadren uns Dimmlinge verfuhrt. Wenn wir
sie nur durchschauen und zum Teufel jagen, odenizamindest nicht mehr folgen, ist alles
gut. Aber das ist zu einfach.

Karl Marx hat dagegen den Begriff «FetischcharaétterWare und des Geldes» verwendet.
Damit spielt er zwar auch auf ein «Zauberwerk»das, uns etwas vorgaukelt. Was Resultat
menschlicher Handlungen ist, wird als Gbermachti@isirgesetz erfahren, das die Menschen
beherrscht. Geld erscheint als Wert an sich, waoel nur ein Mittel ist, die materiellen
Tatigkeiten der Menschen auszutauschen. Kreditapital erscheinen als Fahigkeit und
Macht, dass Geld mehr Geld aus sich heraus zugebarmag. Doch der Begriff vom
Fetischcharakter geht Uber die reine Bewusstseisst@ng hinaus. Der Fetischcharakter ist
nicht nur eingebildet, eingeredet, sondern reafu&tioniert die Wirtschaft. Wir bewegen
uns alltaglich darin, und werden alltaglich davepgigt. Dass wir Kapitalzinsen zahlen, ist
real und insofern zutreffend, «wahr»; aber niclgil Wapital aus sich heraus Zins produziert,
sondern weil die wirtschaftliche und soziale Vestasgy unserer Gesellschaft dem
Kapitalbesitzer einen Zins zuerkennt. Wenn Marx gorer «Religion des Alltagslebens»
spricht, in der man sich einrichtet, so anerkenzugleich die Macht dieser Religion. Um sie
aufzuheben, misste man die Ursachen der Religitbrwelaen.

Als Analyse scheint mir das immer noch plausibegilieh, mit der Alternative, mit der
Aufhebung hapert es. Sie hat sich als massenhhéerie samt Bewegung blamiert, oder ist
nicht mehr als kraftige Bewegung existent. Umgekeshidie Realitdt auch gerade deshalb
wieder so machtig, weil es kaum mehr eine Altexeatiu geben scheint. Wir brauchen
zumindest Denk-Alternativen.

Das ist auf verschiedenen Ebenen moglich und nétig:

Erstens geht es, wie immer, darum, das Bewusdisettie herrschenden Mechanismen zu
scharfen. Das reicht nicht, um sie zu veranderer, @b ist eine notwendige Voraussetzung
dafur.

Zweitens hat der englisch-polnische Philosoph ZygnBauman kirzlich in Bezug auf die
Globalisierung folgende Denk-Alternativen formutierich denke, der Fokus sollte darauf
gerichtet sein, die bis jetzt grundlegenden Prazdss rein negativen Globalisierung
(Globalisierung der Finanzen, des Kapitals, desddb der Gewalt, des Verbrechens, des
Terrorismus — alle darin verstrickt, Grenzen zueliggen und institutionalisiertes Handeln zu
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untergraben) zu zd&hmen und durch eine positive &ikibrung zu erganzen: die
Globalisierung politischer Institutionen und Venaottlichkeiten, des Gesetzes und der
Gerichtsbarkeit sowie der demokratischen Kontrsl({&ygmunt Bauman, Argument 267,
535) In dem Bereich, in dem wir bevorzugt arbeiteasse dies beispielsweise, den Begriff
illegitimer Schulden durchzusetzen und Mechanismeantwickeln, wie solche gestrichen
werden kénnen.

Drittens geht es auch darum, im Alltag konkreteeAiativen zur Macht der Alltagsreligion
zu entwickeln, zum Credo, dass wir immer mehr uedere Kredite brauchen.

5.2. Einleitung zur Diskussion

Man kann das radikaler oder pragmatischer sehen.Kdan bei Krediten nach einem
«angemessenen» Zins oder nach Nachhaltigkeit sustenkann versuchen, die grobsten
Missbrauche zu verhindern und die Auswiichse eimnat#n, oder man kann Ansatze wie
das Schenkgeld weiterentwickeln, das versuchti,.aligk der Verzinsung zu durchbrechen,
oder der Zinswirtschaft den Kampf ansagen. Wir slanhit in unserer praktischen Tatigkeit
konfrontiert: Sollen wir einen Standard entwickb&ifen, der die Banken «ethisch» zahmit,
oder sollen wir nach weitergehenden Alternativechsan? Wollen wir fordern, mit einer
Tobin Tax die Gewinne von Finanztransaktionen amdarverteilen, oder sollen wir ein
anderes internationales Finanzsystem fordern?eieéll bewegt man sich auch taglich
zwischen den beiden Polen hin und her. Das wirdauck in den kommenden
Veranstaltungen beschaftigen und sollte Stoff zgkdssion liefern.
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